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1< Economia Monetaria Espanyola u 

(Continuado) 

Malgrat les seves oposicions, la Ueí de la oferta 
i la demanda continua essent el fonament essencial 
de molt fenómens 1 entre ells el deis canvís estran-
gers, 

Com que el moviment de mercaderies entre els 
diversos paisos continua intensament i seria una 
r̂an casualitat que el nombre de les enviades a un 

país fós el mateix de les rebudes, es natural que 
quedi un deis dos en la situació de deutor de l'altre. 

Suposem com a primera hipótesi que els dos 
paisos tinguin un sistema monetari de patró or fun-
cionant perfectament; els comerciants del país A, 
que hagin comprat ais del B. arribat el moment de 
pagar-Íes es posaran en relació amb els exportadors 
del seu propi país i ells compraran els seus crédits 
contra el país B, amb els quals . —representats per 
efectes — saldaran el seu deute envers aquest últim 
país. 

Si els crédits i deutes entre dos pa'ísos fossin 
iguals es compensarien, pero no existint aquesta 
coincidencia, aleshores els comerciants del país A 
que han de fer pagaments ais del B, abans que en-
viar-hi or, única moneda admesa al comerQ inter
nacional, els será mes convenient d'oferir fer un 
crédit contra el país B. de 100 unitats de moneda, 
quelcom mes en la seva propia moneda, com per 

' exemple 101 unitats monetáries equivalents. Si els 
paisos fossin Espanya i Sui'ca, un espanyol oferi-
ria, per exemple 101 pessetes per un xec contra Zu-
ric de 100 francs suidos. Comentará a jugar la Uei 
de l'oferta i la demanda i segons siguin molts o 
pocs els crédits contra el país B o els seus deutes, 
els efectes comerciáis representatius deis mateixos 

i assoliran major o menys valor. 

i Suposant com hem fet que es tracta de paisos 
i de patró or, la prima que pagará el que vulgui com-
' prar un crédit, si els crédits son inferiors ais deu' 

tes, o la pérdua en que consentirá el que vulgui 
vendré im crédit, si els deutes son inferiors ais cré
dits, tindrá un límit: sempre que la prima que hagi 
de pagar el que desitgi comprar un crédit sobrepu-
î Ueugerament les despeses de transport i assegu-

ranga que hauria de pagar per fer la tramesadel seu 
deute en or amonedat o en barres de metall, el can-
vi no pujará mes, j aque tothom preferirá aquesta 
última forma de pagament. S'haurá aconseguit en 
el país considerat el que s'anomena punt de sortida 
de For. 

En el cas de que el país considerat visqui sota 
un régim de paper moneda, aleshores el trucanisme 
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regulador del canvi no funciona, i el desnivell del 
canvi pot creixer indefinidament. Hem vist l'exem-
ple en algunes monedes després de la gran guerra. 

En el cas d'un país que no hi hagués circulació 
d'or pero si d'argent, quan la depreciació arribes a 
un cert límit, podría produir-se un punt de sortida 
de l'argent, si no es prohibía l'exportació de metall. 
A Espanya de fet hi hagué un moment —quan el 
desastre colonial— que s'exportá moneda d'argent, 
fins que es dicta un Reíal Decret que prohibí l'ex-
portació. 

Aquest moviment numerarí de qué venim par-
lant és el que constitueix la balanza de comer^ d' 
un país que es díu que és desfavorable quan l'im-
portat és superior a l'exportat, i favorable en el cas 
contrari. 

La importancia que els róssecs favorables de la 
balanza comercial teñen per els paisos, constituía 
el fonament de les doctrines mercantilistes que en 
un temps dominaren a Anglaterra, en temps de 
Cronwell i a Franca amb en Colbert. 

Pero aqüestes varíacions de la balanza comer
cial — malgrat la seva importancia— no son prou 
per explicar el fenómen del canvi, ja que hi influei-
xen també altres factors. 

Sí un país paga nólits a un altre, per el transport 
de mercaderies, en utilítzar una marina aliena i pa
gar aquells nólits equival a una importació, la qual 
en aquest cas s'anomena importació amagada. 

Si assegura mercaderies en companyies estran-
geres, pagant les primes d'asseguran^a és el mateix 
que si hagués ímportat productes d'un altre país. 

Sí els rendístes nacionals posseeixen valors a 
l'estranger, cobrar els cupons i repatriar llur ímport 
fa el mateix efecte sobre els canvís que una expor
tado . 

Si un país té turisme, els diners que aquests 
gasten equivalen a una exportació pels efectes del 
canvi; si peí contrari son els nacionals quí visiten 
altres paisos, els efectes son els mateixos que una 
importació de mercaderies. 

Si un país estableíx o compra industries en un 
altre, l'exportar-hi els seus capitals equival a una 
importació i cobrar els beneíicis a una exportació. 

El conjunt de tots aquests fets, constitueix la 
balanza de pagaments que té major influencia en el 
fenómen del canvi internacional que no pas la sola 
balanía de comer?. 

(Continuará) 
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